Tajékoztatas

A Caduceus Zrt. A Magyarorszag Kormanya altal 2026. 06.11-én  kozzétett, a
kriptoeszkoz-atvaltas szabalyairdl szO6lo  tarsadalmi egyeztetés lehet6ségét fontos szakmai
forumnak tekinti. Ennek keretében a tarsasag egy kozel 50 oldalas tanulmanyban foglalta Gssze a
validatori tevékenység soran szerzett gyakorlati tapasztalatokat, és azt 2026. junius 19-én
megkildte az illetékes allami szervek részére.

A kriptoeszk6zok piacairdl szol6 MiCA-rendelet, a kriptoeszkéz-atruhazasokra alkalmazandé
Travel Rule szabalyozas, a legtjabb pénzmosas elleni jogalkotasi csomag, valamint a Pénzmosas és
Terrorizmusfinanszirozas Elleni Hatésag (AMLA) létrehozasa egyarant azt mutatjak, hogy az
Eurépai Unié a kriptoeszk6zoket soha nem kezelte kizarélag innovaciés vagy pénziigyi
szolgaltatasi kérdésként. A szabalyozas kozéppontjaban végig jelen volt a pénzmosas elleni
fellépés, a terrorizmusfinanszirozas megel6zése, a szankcids rezsimek érvényesitése, a fogyasztok
védelme, valamint a pénziigyi rendszer integritasainak megérzése.

A francia AME, az osztrak FMA és az olasz CONSOB 2025 szeptemberében kozos allaspontot
tett kozz¢é a kriptoeszkoz-piacok eurdpai keretrendszerének megerdsitésérol. A dokumentum
azért kilonosen fontos, mert harom jelentds tagallami feliigyelet kozosen jelezte: a MiCA fontos
el6relépés, de a hataron atnyuld, jelentés piaci szereplSk esetében a nemzeti felugyeleti modell
nem feltétlentl elegendd. Sajtdhirek szerint az egyik érintett felugyelet azt is kilatasba helyezte,
hogy bizonyos esetekben vitatna a mas tagallami kriptoengedélyek passportingjat, ha a MiCA
alkalmazasa széttarté marad. A sajtdban megjelent informaciok szerint a francia AME, az olasz
CONSOB ¢és az osztrak FMA ko6z6s fellépése mogott kifejezetten az a félelem allt, hogy egyes
szolgaltatok a lazabbnak itélt tagallami gyakorlatokat kereshetik, ami sértheti a befektetévédelmet
és a piaci stabilitast.

A validatori mikodésiink soran szerzett tapasztalatok alapjan ezen félelmeket teljes mértékben
megalapozottnak tekintjiik, és a tanulmanyban gyakorlati példik mentén mutattuk be ennek
kockazatait.

A Kormany részére készitett tanulmany célja ugyanakkor nem valamely konkrét szabalyozasi
megoldas timogatasa vagy biralata. A dokumentum arra kivan ramutatni, hogy a
kriptoeszkoz-piachoz kapcsolédd pénzmosasi, online csalasi, fogyasztévédelmi és egyéb pénziigyi
integritasi kockazatok a szabalyozasi kornyezet valtozasatdl fiiggetlentl tovabbra is fennallnak.

A validatori tevékenység soran szerzett tapasztalatok alapjan kijelenthetd, hogy a validatori
rendszer alkalmas volt arra, hogy a kockazatok egy részét lathatéva tegye és mérsékelje. A
Caduceus Zrt. mikodése soran minden esetben ezen szempontokat helyezte el6térbe, és a feltart
kockazatok értékelése tobb esetben meghatiarozé szerepet jatszott abban, hogy egyes piaci
szerepl6kkel folytatott targyalasok végil nem vezettek szerz6déskotéshez.

A tarsasag allaspontja szerint a szabalyozasi kornyezet valtozasa 6nmagaban nem sziinteti meg a
kriptoeszkéz-piachoz  kapcsolodé  kockazatokat. A magyar felhasznalokat érinté  online
csalasokkal, pénzmosasi halézatokkal, szankciés kockazatokkal és mas illegalis pénziigyi
tevékenységekkel Osszefliggé veszélyek a jovében is jelen lesznek, emiatt sziikséges olyan
szakmai, technolégiai és intézményi kapacitasok kialakitasa, amelyek alkalmasak ezek
felismerésére és kezelésére.



A Caduceus Zrt. minden olyan szakmai egylttmikodésre nyitott, amely hozzajarulhat a magyar
kriptoeszkoz-felhasznalok védelméhez, valamint a pénziigyi rendszer integritasanak erdsitéséhez,
a tarsasag a jovOben is kész megosztani tapasztalatait az illetékes allami, feliigyeleti és rendvédelmi
szervekkel.

A tarsasag allaspontja szerint kilonosen értékes a tarsadalmi egyeztetés lehetésége abbodl a
szempontbdl, hogy a muikodés soran azonositott tapasztalatok, kockazatok és szakmai
észrevételek strukturalt formaban eljuthassanak a dontéshozokhoz. A hatalyos szabalyozasi
kornyezet jelenleg nem tartalmaz olyan intézményesitett szakmai forumot vagy visszacsatolasi
mechanizmust, amelyen keresztiil a mkodés soran feltart rendszerszintl tapasztalatok hivatalos
formaban megoszthatok lettek volna az illetékes allami szereplékkel.

A tanulmany teljes terjedelmében nem kerill nyilvanossagra, tekintettel arra, hogy a dokumentum
olyan szakmai megallapitasokat, gyakorlati tapasztalatokat és anonimizalt esettanulmanyokat
tartalmaz, amelyek elsédlegesen a dontéshozok, valamint az illetékes feliigyeleti és rendvédelmi
szervek tajékoztatasat szolgaljadk. A nyilvanossag szamara ezért a dokumentum f6bb
megallapitasainak és szakpolitikai kovetkeztetéseinek 6sszefoglaldja kertl ismertetésre.

II. A tanulmany f6bb megallapitasai

A megkuldétt tanulmany a validatori tevékenység soran szerzett gyakorlati tapasztalatokat foglalja
Ossze, kiilonos figyelmet forditva a magyar felhasznalokat koézvetlenil érinté fogyasztovédelmi,
online csalasokkal, pénzmosasi halézatokkal és mas illegalis pénzigyi tevékenységekkel
Osszefiiggd kockazatokra, valamint a kriptoeszkoéz-piac mikodésével kapcesolatban azonositott
szabalyozasi és felugyeleti tanulsagokra.

A tobb ezer elvégzett validalas soran szerzett tapasztalatok alapjan a tarsasag olyan rendszerszintd
jelenségeket és kockazatokat azonositott, amelyek szabalyozasi, feligyeleti, fogyasztovédelmi és
pénzlgyi integritasi szempontbdl egyarant relevansak lehetnek.

A tanulmany egyik kozponti megallapitasa, hogy a kriptoeszkoéz-piacon a szolgaltatasok
mukodése egyre inkabb tébb orszag és tobb szerepl6é kozott oszlik meg, Ennek kovetkeztében
eléallhat olyan helyzet, hogy a kockazatok magyar felhasznaldkat érintenek, mikézben az azok
felismeréséhez sziikséges informaciok mas orszagokban vagy kiilsé technoldgiai rendszerekben
allnak rendelkezésre.

A dokumentum kilén foglalkozik azokkal a technolégiai rendszerekkel is, amelyek a
kriptoeszk6zokhoz — kapcsolodd — pénzmosas-megel6zési,  szankcids  és  csalasmegel6zési
ellenérzések alapjat képezik. A tanulmany szerint az egyes szolgaltatok eltéré adatforrasokat és
kockazatértékelési modszereket alkalmazhatnak, amely tobb esetben ugyanazon tranzakcié vagy
pénztarca eltéré kockazati mindsitéséhez vezetett. A dokumentum kiilén fejezetben vizsgalja a
sajat  fejlesztésti monitoringrendszerek alkalmazasabol fakadd kérdéseket és az ezekhez
kapcsolodo ellenérizhet6ségl szempontokat is.

A tanulmany tobb gyakorlati példan — ideértve az anonimizalt, de konkrét piaci szerepl6khoz
kapcsolodo tapasztalatokat is — keresztil mutatja be azon mikodési mintazatokat, amelyek a
validatori tevékenység soran valtak lathatova, és amelyek a dokumentum allaspontja szerint
fogyasztévédelmi, pénziigyi integritasi vagy egyéb szabalyozasi kockazatokra hivhatjak fel a
figyelmet a magyar kriptoeszkoz-felhasznalok szempontjabol.



A dokumentum végkovetkeztetése szerint a kriptoeszkoz-piaci kockazatok kezelése egyre kevésbé
tekinthet6 kizardlag jogi vagy pénziugyi megfelelési kérdésnek. A pénzmosas, a szankcids
megfelelés, a csalasmegelézés és a fogyasztovédelem hatékonysaga egyre nagyobb mértékben
fige az alkalmazott informadciés infrastruktaraktdl, valamint att6l, hogy a kockazatok
felismeréséhez szikséges informaciok milyen mértékben hozzaférhetSk, Osszehasonlithatok és
ellenérizhetSk a piaci és feligyeleti szerepl6k szamara.

Budapest, 2026. junius 25.



